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  پذيري احداث پالايشگاه در كشورارزيابي توجيه
 

 

 چکيده

رغي   هاي صنعت نفت قدمت بيیش از يکصيد سياا دارد. بيه    ورود ايران به عرصه فعالیت

دستي همچنان بيه  بالادستي و پايیناز صنايع ي يهاكشور در بخش چنین سابقه طولاني،

 است.  وابسته خارج از كشور 

پالايشگاه در كشور مشيووا فعالیيت هسيتند كيه      9اكنون در بخش پالايش نفت خام، ه  

. بيراي  هاي سياده برخوردارنيد  بندي پالايشگابوده و از رتبهاكثر آنها در دوران خارج از عمر مفید 

اصيحح تکنوليو ي و    ،ارتقاهاي دستي صنعت نفت در سالیان اخیر طرحهاي پايینفعالیت توسعه

پالايشگاه در دستور كار قرار گرفته اسيت كيه    7هاي موجود و ساخت و احداث پالايشگاه توسعه

 ها عقب هستند.  جملگي آنها از برنامه

ات گيازي خليی    پيييري احيداث دو پالايشيگاه میعاني    هیجودر اين گزارش بررسي ت 

 مز مورد بررسي قرار گرفته است. فارس و نفت خام سنگین هر

 

 مقدمه

قدمت فعالیت صنعت نفت در ايران بیش از يکصد ساا است. در بخش پالايش نیز ايران در بین 

خورشیدي  1211 ساا  در كه پالايشگاه آبادان ،اي استكشورهاي منطقه داراي سابقه ديرينه

. با توجه به اينکه ايران مصداق بارز آن استرسید  برداريبه بهره 1291تأسیس گرديد و در ساا 

تحش كرد تا در عرصه پالايش بايد رود، نفت خام به شمار مي ذخاير جزء كشورهاي برتر دارنده



  ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

هاي نفت خام در اهنفت خام نیز ورود نمايد و فعالیت خود را توسعه دهد. اين بود كه پالايشگ

به دنباا اين است كه برداري رسیدند. اين گزارش كشور يکي پس از ديگري تأسیس و به بهره

 در كشور مورد بررسي قرار دهد.  نفت خام را پييري احداث پالايشگاهوضعیت مربوط به توجیه

 

 هاي كشور هاي نفتي در پالايشگاهبررسي آخرين وضعيت توليد فرآورده. 1

كشور وجود  هاي نفتي در هر كشوري به تناسب نیازهايي است كه در آنتولید فرآورده

میحدي از پالايش نفت خام فقط دو فرآورده  1911مثاا تا قبل از ساا  برايدارد. 

 شد. مصرف بنزين و نفت گاز تولید مياصلي نفت چراغ و روغن و دو فرآورده ك 

ي خودرو در امر توسعه، نیاز به مصرف كارگیربه تناسب توسعه جوامع و به 

هايي چون بنزين و نفت گاز بیشتر شد و به تناسب اين نیاز، صنعت پالايش نیز فرآورده

گرديد. براي اين منظور  متحواپیشرفت كرده است و الگوي پالايش در اين صنعت 

وجود آمد، به هاتوسعه پالايشگاه ي كه درتحول باها نیز پیشرفت زيادي كردند و پالايشگاه

 1شوند:به پن  دسته عمده زير تقسی  مي هاپالايشگاه

 ،. پالايشگاه خیلي ساده1 

 ،. پالايشگاه ساده2 

 ،پیچیدهنیمه. پالايشگاه 3 

 .. پالايشگاه پیچیده4 

                                                 
بيا شيماره   « هياي نفيت كشيور   (، الگوي مصرف و پالايشگاه7درباره اصحح الگوي مصرف )». اين مطالب از گزارش 1

بيا شيماره مسلسيل    « هاي كشور و لزوم تسريع در اصيحح و ارتقياي آنهيا   سوزي پالايشگاهفرصت»و  9742مسلسل 

 ها منتشر شده است، اقتباس شده است.  كه در مركز پژوهش 1111



 

 . پالايشگاه خیلي پیچیده1 

گروه  1ها را به لحاظ پیچیدگي به پالايشگاه ،هابنديالبته در برخي از تقسی  

 كنند. تقسی  مي

شود. وضعیت اين مي تولید پالايشگاه 9توسط هاي نفتي فرآوردهدر ايران نیز  

 برداري در جدوا زير ارائه شده است.ها به لحاظ تاريخ تأسیس و بهرهپالايشگاه

 

 خوراك و برداري، ظرفيتبهرههاي كشور به لحاظ تاريخ . وضعيت پالايشگاه1جدول 

 برداريسال بهره سال تأسيس نام پالايشگاه
 ظرفيت 

 «هزار بشکه در روز»
 خوراك

 411 1291 1211 آبادان
، دارخوين، سمارينفت خام اهواز ي آ

 ترش امیديه و میعانات گازي

 1344-1347 تهران

 1341 پالايشگاه جنوبي

پالايشگاه شمالي و 

1312 

211 
ماري، نفت ساهواز ي آ نفت خام سبك

 خام مارون ي شادگان

 21 1311 1347 كرمانشاه
نفت خام نفت شهر، سركان و مالکوه و 

 ماريساهواز ي آ

 11 1312 1311-1312 شیراز
نفت خام گچساران، سروستان، سعادت 

 آباد و میعانات گازي آغارو دالان

 01 1311 1314 لاوان
نفت خام میدان لاوان و میعانات گازي 

 پارس جنوبي

 تبريز
1313 

 )طراحي(
1310 11 

ماري، دزفوا سنفت خام اهواز ي آ

 شمالي

 نفت خام مارون ي شادگان 371 1311 1311 اصفهان

شازند امام 

 خمیني )ره(
1371-1301 1372 211 

زفوا دماري، سنفت خام اهواز ي آ

 شمالي

 نفت خام سنگین، میعانات گازي 331 1370 1371-1371 بندر عباس

Source: www.niordc.ir 
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عمر مفید  در دوران خارج ازكشور پالايشگاه  7دهد كه اطحعات جدوا نشان مي 

پالايشگاه موجود كشور مطابق قانون اجراي  9كنند. هفت پالايشگاه از د فعالیت ميخو

قانون اساسي واگيار شدند و فقط پالايشگاه آبادان و وچهارم هاي كلي اصل چهلسیاست

هاي نفتي امام خمیني )ره( شازند تحت مالکیت شركت ملي پالايش و پخش فرآورده

 1111به طور متوسط روزانه حدود  1391ها در ساا اين پالايشگاه 1قرار دارد.ايران 

 اند. هزار بشکه نفت خام به عنوان خوراك مصرف كرده

هاي نفت موجود در كشور، به لحاظ با توجه به قدمت پالايشگاهضر درحاا حا 

قرار )بجز پالايشگاه امام خمیني شازند اراك( هاي ساده بندي در رده پالايشگاهطبقه

سازي و بهبود هاي توسعه، بهینهدارند. اما براي بهبود اين وضعیت در سالیان اخیر طرح

ساله برنامه پن ست و انتظار بر اين بود كه تا پايان ها تعريف شده افرآيند براي پالايشگاه

ها تولید شود و از تري در پالايشگاههاي با ارزش(، فرآورده1394-1391پنج  توسعه )

نیاز شود. اما الگوي پالايش تر كاسته شود تا كشور از واردات بيارزشتولید فرآورده ك 

 ق نشده است. است كه اين اهداف محقكشور، گوياي اين واقعیت 

به هر حاا اتخاذ رويکردهايي كه از گيشته در كشور وجود داشته است و انتظار  

ها، رويه اصححي در پیش گرفته رفت كه با اجراي دقیق قانون هدفمند كردن يارانهمي

اي به دنباا نداشته متأسفانه نتیجه وليدر وضع موجود گردد  پیشرفتباعث  وشود 

اختصاص پیدا باعث گرديد كه تاكنون منابع ارزي بسیاري به واردات فرآورده  و است

ي يشد، با ارزهاكند. اين درحالي است كه اگر مديريت بهتري در اين قسمت حاك  مي

هاي ه  پالايشگاهتوانست كشور مي كه براي واردات فرآورده تخصیص داده شده است

                                                 
 .هاي نفتي ايران. سايت شركت ملي پالايش و پخش فرآورده1



 

 اي در كشور احداث شود. یدهپالايشگاه پیچ ه و  دموجود را اصحح كن

هاي نفت كشور در مقايسه با برخي از نقاط منتخب الگوي پالايشي در پالايشگاه 

در  1391دنیا از وضعیت خوبي برخوردار نیست. وضعیت الگوي پالايشي ايران در ساا 

هاي نفتي و الگوي پالايشي در ايران در مورد تولید فرآوردهارائه شده است.  2جدوا 

توان گاز مي تولید نفت تكمیّ ، اگر چه در1 نمودارو  2د اشاره كرد كه مطابق جدوا باي

اما در تولید فرآورده بنزين  ،هاي ايران را با ساير كشورهاي دنیا مقايسه كردپالايشگاه

. ندهاي آخر قرار داركوره نیز تقريباً در رتبه نفت بالاي وضعیت مطلوب نبوده و در تولید

هاي ايران گاز در پالايشگاه مقايسه با ساير كشورها، جمع تولید بنزين و نفتبه لحاظ 

اما اگر فقط تولید  ،باشد كه در مجموع سه  قابل قبولي استدرصد مي 11بیش از 

بنزين مورد مقايسه قرار گیرد، با الگوي ساير كشورهاي دنیا وضعیت بسیار متفاوت 

 نامناسب قرار دارد. باشد و از اين منظر ايران در شرايطمي

 

 1031. الگوي پالايشي ايران در سال 2جدول 
 سهم )درصد( توليد )ميليون ليتر در سال( هاي اصليفرآورده

 3323 گاز مايع

 11237 بنزين موتور

 7131 هاي هوايينفت سفید و سوخت

 34210 نفت گاز

 29109 نفت كوره

 شده. محاسبات انجاممأخذ: 
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گاز مايع بنزين موتور  نفت سفید و 
سوخت هاي 

هوايي

نفت گاز  نفت کوره

درصد

 1031. الگوي پالايشي ايران در سال 1نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بنابراين تحلیل حاصل از مقايسه الگوي پالايش ايران با الگوي پالايشي دنیا نشان  

از وضعیت  ،دهد كه الگوي پالايشي كشور در مقايسه با دنیا و برخي از نقاط منتخبمي

 1/23متوسط تولید بنزين در دنیا  2111مثاا در ساا  برايخوبي برخوردار نیست. 

در الگوي پالايشي  1391بود. اين در حالي است كه در ساا  خوراك نفت خام درصد

درصد بود. تولید نفت كوره در  1/17میزان تولید اين فرآورده نفتي متوسط كشور، 

ر است، بیش از دو تهاي نفتي به مراتب ك  ارزشكشور كه در مقايسه با ديگر فرآورده

پیچیده نبودن . يکي از دلايل عمده اين فاصله بوده استالگوي جهاني  متوسط برابر

است. از طرف ديگر نبود تناسب به لحاظ  هاي كشورپالايشگاه زنجیره پالايشي در

ها، نبود انگیزه كافي و بسترهاي خوراك مورد استفاده در اين پالايشگاه تکنولو يکي با

هاي فعالیت بخش خصوصي در تولید فرآورده و نهايتاً تأخیر در اجراي طرح مناسب براي



 

كار شركت العملصورت حقها بهها و فعالیت پالايشگاهتوسعه پالايشگاهاصحح و  ارتقا،

ماندگي كشور در ارتقاي از ديگر دلايل عقبهاي نفتي پالايش و پخش فرآورده

 .تکنولو ي پالايشگاهي كشور است

دلیل نامناسب بودن الگوي پالايشي و پالايشگاه نفت در ايران، به 9وجود تعداد با  

ها براي پاسخگويي به نیاز مصرفي، ها در برخي از سااتقاضاي زياد براي برخي از فرآورده

دلیل وجود منابع نفت خام بايد به واردات فرآورده اقدام شده است. اين درحالي است كه به

جاي خروج ارز از كشور، منافع حاصل از اين تصمی  عايد كشور هتا ب تدبیري صورت گیرد

گیري ريشه در عوامل متعددي دارد كه در ادامه اين اي از تصمی گردد. چنین شیوه

 گیرد. قسمت مورد توجه قرار مي

 

هاي نفت در كشور )با يابي مربوط به عدم احداث و توسعه پالايشگاهريشه. 2

 ( محوريت بخش خصوصي

عدم احداث و توسعه پالايشگاه در كشور مورد بررسي  علتيابي مربوط بهقبل از اينکه ريشه

قرار گیرد، بد نیست اين موضوع مورد توجه قرار گیرد كه چرا ايران بايد ساخت پالايشگاه نفت 

توان مطرح كرد اين اي كه در پاسخ به اين سؤاا ميرا در دستور كار قرار دهد. اولین نکته

ضمن  ،افزوده بیشتري را عايد كشور خواهد كردارزش تولید فرآورده نفتي،هرحاا ه ب است كه

اينکه پیگیري اين روش، اشتواا بیشتري را نیز به دنباا خواهد داشت. اما در پیش گرفتن اين 

گياري، بازاريابي و... نیاز ريزي دقیق و سنجیده به لحاظ فني، مباحث سرمايهرويکرد به برنامه

ظام دارد. نکته بسیار مه  ديگر در اين خصوص اين است كه در بسیاري از اسناد فرادستي ن

« الف»مورد تأكید قرار گرفته است كه بند فروشي موضوع مربوط به جلوگیري از خام
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، بندهاي 23/11/1377مصوب  هاي كلي نظام جمهوري اسحمي ايران در بخش انر يسیاست

پیگیري اين سیاست و  1هاي كلي اقتصاد مقاومتي ازجمله آنهاست.سیاست« 11»و « 13»

ور در قالب قوانین نیز مورد توجه قرار گرفت. براي اين منظور در در كشاصحح الگوي پالايشي 

( 21)( قانون برنامه سوم توسعه و ماده 122، ماده )1370قانون بودجه ساا « 29»تبصره 

موضوع مربوط به احداث  1371و  1377هاي قانون برنامه چهارم توسعه و قوانین بودجه ساا

 ها و مصوبات،اين ابحغیه رغ  گيشت تقريباً دو دهه از پالايشگاه مورد توجه قرار گرفت كه به

 اصل نشده است. حمناسبي نتیجه عملي 

بررسي اين موضوع كه چرا ساخت پالايشگاه در كشور با محوريت و مشاركت بخش  

در اين مورد بعضاً مشکحت  2ند در عوامل بسیاري ريشه دارد.كخصوصي تحقق پیدا نمي

جوز و ماجرايي و عملیاتي نظیر فقدان الگويي جامع براي استانداردسازي فرآيند صدور 

مسئله مربوط به نبود توان مالي و فني براي احداث پالايشگاه، نبود  تماتیك براي آن،سسی

موجود،  قانون مشخص براي تأمین خوراك مورد نیاز پالايشگاه و يا متویر بودن قوانین

 هاي نفتي در كشور و... وجود دارد. اي بودن قیمت فرآوردهيارانه

 مطابق قوانین ذكر شده، به هر حاا اينها عواملي هستند كه باعث شده است تا 

قرار نگیرد. البته ناگفته  جدي موضوع مربوط به ساخت پالايشگاه در كشور مورد توجه

ها در كشور در قالب و ساخت پالايشگاه نماند كه در سالیان اخیر به منظور توسعه

                                                 
هياي مجليس در ميورد    مركز پژوهش ابحغ گرديد، 1392هاي كلي اقتصاد مقاومتي در ساا . از زماني كه سیاست1

هايي را منتشر كرده اسيت. لييا بيراي اطحعيات بیشيتر بيه       هاي انر ي و صنعت گزارشعملیاتي كردن آن در بخش

 ها مراجعه شود.  سايت مركز پژوهش

هاي خصوصي در كشور توسط سازمان بازرسيي  . براي اطحعات بیشتر به گزارش بررسي وضعیت احداث پالايشگاه2

 كشور منتشر شده است، مراجعه شود.كل 



 

محقق با تأخیر زياد روبرو بوده و تا به حاا هدفگياري شده است كه متأسفانه  ،قوانین

در  اليكر،بر موارد فوقبدون شك درخصوص عدم تحقق اين اهداف عحوه 1نشده است.

جانبه علیه ايران، خروج هاي چندبايد موضوع مربوط به اعماا تحري  سالیان اخیر

نیز منعقد كرده بودند، محدوديت  دهاي خارجي از كشور كه بعضاً با ايران قرارداشركت

دستي صنعت هاي بالادستي و پايیندر واردات مربوط به تجهیزات مورد نیاز در بخش

توان ي توسعه و احداث پالايشگاه و... مينفت، عدم دسترسي به منابع مالي كافي برا

هاي نفت در كشور احداث و توسعه پالايشگاه عدم اشاره كرد. اينها مواردي بودند كه در

 مؤثر هستند. 

 

 گازي خام و ميعاناتپالايشگاه نفت احداث اقتصادي و تحليل مالي. 0

 3صورت خحصه در جدوا در اين بخش از گزارش با در نظر گرفتن مفروضات زير كه به

هاي سودآوري پرداخته شده است. محاسبه شاخص نشان داده شده است به بررسي و

 پالايشگاه میعانات گازي خلی  فارسشود احداث مشاهده ميدر اين جدوا گونه كه همان

هاي . با توجه به اينکه هزينهدست اجراستبرمبناي خوراك میعانات گازي در 

گياري خارجي رت ارزي محاسبه و تأمین مالي از طريق جيب سرمايهصوگياري بهسرمايه

ه، نرخ تنزيل برمبناي میانگین وزني سود تسهیحت ارزي و ترجیحات بودض وفرم

 المللي در نظر گرفته شده است.گياري و نرخ تورم مطابق اقتصاد بینسرمايه

با توجه به ظرفیت تولیيدي پالايشيگاه پيارس    مفروضات هزينه و درآمد در جدوا زير  

                                                 
هياي  گزارش ارزيابي عملکرد شركت ملي نفت و شركت مليي پيالايش و پخيش فيرآورده     براي اطحعات بیشتر به .1

   مراجعه شود. 1391-1319هاي نفتي ايران طي ساا
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هياي فيرآورده نیيز    ساير مفروضات مربوط بيه حجي  تولیيد و قیميت     ودر نظر گرفته شده 

اييران  هاي نفتيي  برگرفته از اطحعات استعحم شده از شركت ملي پالايش و پخش فرآورده

 نشان داده شده است. 4 باشد كه در جدوامي

 

 احداث پالايشگاه ميعانات گازي سنجيمفروضات در نظر گرفته شده در امکان .0جدول 
 شرح پارامترهاي اصلي

  گياري اولیه )میلیون يورو(هزينه سرمايه

  هاي عملیاتي ثابت سالیانه )میلیون يورو(هزينه

  هزينه عملیاتي متویر سالیانه )میلیون يورو(

 گياري )درصد(سه  وام از كل سرمايه

  گياري )درصد(گيار از كل سرمايهسه  سرمايه

  نرخ تورم )درصد(

  )درصد( WACCنرخ تنزيل وزني 

  ساا اوا )درصد( 1مالیات 

  ساا )درصد( 1مالیات پس از 

  دوره ساخت )ساا(

  عمر مفید طرح )ساا(

  استهحك )درصد(

  ارزش اسقاط )درصد(

  تعداد روز كاري در ساا

 هاي نفتي.اطحعات مأخوذه از شركت ملي پالايش و پخش فرآورده مأخذ:

 

  



 

 حجم توليد و مصرف فرآورده و خوراك پالايشگاه ستاره خليج فارس .1جدول 

 خوراك  و فرآوردهع انوا
 ميزان 

 بشکه در روز( 1333)

 قيمت فرآورده 

 )يورو بشکه(

 قيمت خوراك 

 بشکه()يورو 

 درآمد 

 )ميليون يورو(

-  گاز مايع

-  91بنزين اكتان 

-  91بنزين اكتان 

-  سوخت سبك جت و نفت سفید

-  نفت گاز سبك

-  نفت گاز سنگین

-  )تن( گوگرد

-  هافرآورده مجموع

-*-  میعانات گازي )خوراك(

 .همانمأخذ: 
 شود.هاي عملیاتي احداث پالايشگاه منعکس مياين رق  در هزينه *
 

 هايهاي مورد نیاز جهت محاسبه شاخصبا در نظر گرفتن مفروضات بالا، داده 

 هاي عملیاتي، درآمدهاي عملیاتي وگياري، هزينههاي سرمايهسودآوري كه شامل هزينه

 شده است. ارائهترتیب در ادامه باشد محاسبه و بهجريان نقدي مي

گازي گياري احداث پالايشگاه میعانات كل هزينه سرمايه ،با توجه به مفروضات اولیه 

باشد كه با توجه به نوع قرارداد میلیون يورو مي 3111ستاره خلی  فارس طبق مفروضات كلي،

 صورت جدوا زير خواهد بود. گياري طي شش ساا بههاي سرمايهاحداث، توزيع هزينه

 

 گذاري احداث پالايشگاه طي دوره شش سالههزينه سرمايه .5جدول 

  دوره

 )درصد(پیشرفت فیزيکي

  گياري)میلیون يورو(هزينه سرمايه

 .همان خذ:أم
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هياي  آوري، هزينيه هياي سيود  شياخص  دومین شاخص برآورد شيده جهيت محاسيبه    

هياي عملیياتي شيامل    هزينيه  ي. اجيزا استبرداري از پالايشگاه ساا بهره 21عملیاتي طي 

 باشد.  هاي عملیاتي ثابت، متویر و هزينه خوراك مصرفي ميهزينه

ساا در جدوا زير نشان داده شده است. با توجيه بيه    21هاي برآورد شده طي هزينه 

بنيابراين   ،سياا دوره سياخت شيروع خواهيد شيد      0برداري از پالايشگاه پيس از  اينکه بهره

هاي سالیانه بيا  همچنین افزايش هزينه دوره اوا صفر خواهد بود. 0هاي عملیاتي در هزينه

 اهد بود.در نظر گرفتن نرخ تورم خو

 

 ساله  01هزينه عملياتي احداث پالايشگاه طي دوره  .6جدول 
 دوره

  هزينه عملیاتي )میلیون يورو(

  دوره

  هزينه عملیاتي )میلیون يورو(

  دوره

  هزينه عملیاتي )میلیون يورو(

  دوره

  هزينه عملیاتي )میلیون يورو(

 .محاسبات پژوهش خذ:أم

 

گياري و عملیياتي، جهيت اسيتخراج جرييان نقيدي      هاي سرمايهپس از بررسي هزينه 

وجوه، درآمدهاي عملیاتي نیز محاسبه شده است. مبناي محاسيبات درآميدهاي عملیياتي،    

هاي تولیدي با در نظر گرفتن قیمت فيوب خليی  فيارس و سياير بازارهياي      فروش فرآورده

كيل تولیيد    باشد. برمبناي محاسبات صورت گرفتيه و بيا در نظير گيرفتن    انر ي ميجهاني 

 شده است.ارائه  7 پالايشگاه برآورد و در جدوا درآمد كلسالیانه، 



 

  برداريبهره ساله 25 ستاره خليج فارس طي دوره برداري از پالايشگاهدرآمدهاي عملياتي بهره .7جدول 

 )میلیون يورو(
  دوره

  درآمد فروش

  مالیات بر درآمد

  ارزش اسقاط

  خالص درآمد

  دوره

  درآمد فروش

  مالیات بر درآمد

  ارزش اسقاط

  خالص درآمد

  دوره

  درآمد فروش

  مالیات بر درآمد

  ارزش اسقاط

  خالص درآمد

 .همان خذ:أم

 

هاي ساخت و درآمد طي دوره هاي هزينه وپس از محاسبه و برآورد مؤلفه 

هاي ورودي و خروجي، جريان وجوه نقد برداري پالايشگاه با در نظر گرفتن جريانبهره

 طرح استخراج شده است.

 ساله 0فقط در دوره  نشان داده شده است جريان نقدي 1 گونه كه در جدواهمان 

دوران  آن با شروع و پس از مطابق انتظار منفيفعالیت ساله  31)عملیاتي( از دوران 

كامحً واضح خواهد بود كه  ،د. با توجه به جريان نقدي طرحشمثبت خواهد  ،برداريبهره

يید أپييري طرح را تها توجیهباشد و تمامي شاخصطرح از توجیه اقتصادي برخوردار مي

اي كه مهمترين شاخص سودآوري محك عمل يعني نرخ بازده داخلي گونهكند. بهمي
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(IRR )نتاي  محاسبات در جدوا .دارد درصد( 39)اي با نرخ تنزيل تفاوت قابل مححظه 

 1932نشان داده شده است. همچنین میزان ارزش فعلي خالص طرح مثبت و در حدود  9

 يورو خواهد بود.  میلیون

برداري از احداث و بهره ،هاي سودآوريبراساس محاسبات صورت گرفته و شاخص 

گازي ستاره خلی  فارس در شرايط كنوني اقتصادي و در مقايسه با  پالايشگاه میعانات

از لحاظ  تريمناسبينسبتاً ها ازشرايط گياري در ساير بخشساير صنايع و سرمايه

 پييري برخوردار است. توجیه

 

 جريان نقدي طرح احداث پالايشگاه ستاره خليج فارس. 1جدول 
 )میلیون يورو(

 دوره

  گياريهزينه سرمايه

  هزينه عملیاتي

  درآمد خالص

  جريان نقدي

  دوره

  گياريهزينه سرمايه

  هزينه عملیاتي

  درآمد خالص

  جريان نقدي

  دوره

  گياريهزينه سرمايه

  هزينه عملیاتي

  درآمد خالص

  جريان نقدي

 .همان خذ:أم

 



 

 پالايشگاه ستاره خليج فارس  آوري طرح احداثهاي سودشاخص. 3جدول 
 مقدار شاخص

  1،932 )میلیون يورو( ارزش فعلي خالص

 )درصد( نرخ بازده داخلي

 7 )ساا( دوره بازگشت سرمايه

 .همان مأخذ:
 

برمبناي نفت خام سنگین در  يهاي متعدد پالايشگاهدر كشور طرح اكنونه با توجه به اينکه  

بر پالايشگاه میعانات گازي ستاره خلی  فارس، پالايشگاه نفت خام بنابراين عحوه ،باشدحاا احداث مي

مندرج در  مفروضاتبراي اين محاسبه  هرمز نیز همانند محاسبات قبلي مورد ارزيابي قرار گرفته و

 است. ارائه شدهنتاي  محاسبات مربوط به آن در جداوا زير  و در نظر گرفته شده 11جدوا 
 

 سنگين  سنجي احداث پالايشگاه نفت خاممفروضات در نظر گرفته شده در امکان .13جدول 
 شرح پارامترهاي اصلي

  گياري اولیه )میلیون دلار(هزينه سرمايه

  )میلیون دلار( هاي عملیاتي ثابت سالیانههزينه

  )میلیون دلار( هزينه عملیاتي متویر سالیانه

 )درصد( گياريسه  وام از كل سرمايه

  )درصد( گياريگيار از كل سرمايهسه  سرمايه

  )درصد( نرخ تورم

  )درصد( WACCنرخ تنزيل وزني 

  )درصد( ساا اوا 1مالیات 

  ساا )درصد( 1مالیات پس از 

  )ساا( دوره ساخت

  )ساا( عمر مفید طرح

 استهحك )درصد(

  ارزش اسقاط )درصد(

  تعداد روز كاري در ساا

 اطحعات مأخوذه از شركت ملي پالايش و پخش. مأخذ:
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 حجم توليد و مصرف فرآورده و خوراك پالايشگاه نفت خام هرمز .11جدول 

 نوع خوراك و فرآورده
 ميزان 

 بشکه در روز( 1333)

 قيمت فرآورده

 )دلار بشکه( 

 قيمت خوراك 

 )دلار بشکه(

درآمد )ميليون 

 دلار(

LPG  -

  نفتا

  نفت گاز

  نفت سفید

  نفت كوره

  بیتومن

VGO  

3 فرآورده مجموع  

*- نفت خام

 محاسبات پژوهش. مأخذ:
 شود.هاي عملیاتي احداث پالايشگاه منعکس مياين رق  در هزينه *
 

 گذاري احداث پالايشگاه طي دوره چهار سالههزينه سرمايه .12جدول 

 دوره

 )درصد(پیشرفت فیزيکي

  میلیون دلار(گياري )هزينه سرمايه

 اطحعات مأخوذه از شركت ملي پالايش و پخش و محاسبات پژوهش.خذ: آم
 

  ساله 23هزينه عملياتي احداث پالايشگاه طي دوره  .10جدول 
  دوره

 هزينه عملیاتي

 (دلار)میلیون 
 

  دوره

 هزينه عملیاتي

 (دلار)میلیون 
 

  دوره

 هزينه عملیاتي

 (دلار)میلیون 
 

 محاسبات پژوهش. مأخذ:



 

  برداريساله بهره 25 برداري از پالايشگاه هرمز طي دورهدرآمدهاي عملياتي بهره .11جدول 
 )میلیون دلار(

  دوره

  فروشدرآمد 

  مالیات بر درآمد

  ارزش اسقاط

  خالص درآمد

  دوره

  درآمد فروش

  مالیات بر درآمد

  ارزش اسقاط

  خالص درآمد

  دوره

  درآمد فروش

  مالیات بر درآمد

  ارزش اسقاط

  خالص درآمد

 .همان مأخذ:

 

  جريان نقدي طرح احداث پالايشگاه نفت خام هرمز. 15جدول 
 (دلار)میلیون 

  دوره

هزينه 

 گياريسرمايه
 

  هزينه عملیاتي

  درآمد خالص

  جريان نقدي

  دوره

هزينه 

 گياريسرمايه
 

  هزينه عملیاتي
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  دوره

  درآمد خالص

  جريان نقدي

  دوره

هزينه 

 گياريسرمايه
 

  هزينه عملیاتي

  درآمد خالص

  جريان نقدي

 .همان مأخي:

 

ساله  29نشان داده شده است جريان نقدي طي دوره  11گونه كه در جدوا همان 

خروجي در تمام دوره بیش از  نقدي برداري تماماً منفي و جريانعملیات اجرايي و بهره

كامحً واضح خواهد بود كه طرح از  ،جريان ورودي است. با توجه به جريان نقدي طرح

اي كه گونهها منفي خواهد بود. بهباشد و تمامي شاخصتوجیه اقتصادي برخوردار نمي

( قابل محاسبه IRRمهمترين شاخص سودآوري محك عمل يعني نرخ بازده داخلي )

میلیون  724نخواهد بود. همچنین میزان ارزش فعلي خالص طرح منفي و در حدود منفي 

 لار خواهد بود. د

بيرداري از  هاي سيودآوري احيداث و بهيره   براساس محاسبات صورت گرفته و شاخص 

جهت تولید و صادرات فرآورده به بازارهياي جهياني در شيرايط    سنگین پالايشگاه نفت خام 

 گونه توجیه اقتصادي در پي نخواهد داشت.كنوني هیچ

ستفاده از تکنیك تحلیيل حساسيیت و   پييري طرح با ابنابراين با توجه به عدم توجیه 

يابي پارامترهاي تأثیرگيار با استفاده از دو پيارامتر تأثیرگييار طيرح )قیميت خيوراك      بهینه

باشيد قیميت   پالايشگاه و نرخ مالیات( كه مستقیماً بر روي هزينه عملیياتي تأثیرگييار ميي   



 

 هاي مختلف محاسبه شده است.بهینه خوراك در حالت

هياي خيوراك و نيرخ مالیيات، نيرخ بيازده داخليي        نظر گرفتن قیمتجدوا زير با در  

(IRRدر حالات مختلف را براي سرمايه )دهد.گيار نشان مي 

 

 تحليل حساسيت نرخ بازده داخلي جهت تعيين قيمت . 16جدول 

 )درصد(  پالايشگاه نفت خام سنگين بهينه خوراك    

 *03 *05 *13 *15 *53 *63 *65 *73سال 5نرخ ماليات پس از 

 مأخذ: همان.
 دلار به ازاي هر بشکه )قیمت خوراك( *

 

هاي مختليف خيوراك   پييري احداث پالايشگاه در قیمتجدوا بالا به خوبي توجیه 

شيود  دهد. آنچه در اين جدوا مشاهده مي)نفت خام( و نرخ مالیات بر درآمد را نشان مي

چنان به توییرات نرخ مالیات حساس نیست و آنچه احيداث  اين است كه توجیه طرح آن

نمايد قیمت خوراك مصرفي پالايشيگاه اسيت.   گيار توجیه مياز نظر سرمايهرا پالايشگاه 

توان گفت كه هرچه مي با توجه به فروض در نظر گرفته شده در جدوا مربوطه، بنابراين

پالايشيگاه نفيت خيام بسيیار     پيييري احيداث   قیمت جهاني نفت خام افزايش يابد توجیه
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هياي جهياني نفيت خيام و قیميت تحيويلي بيه        تر و در نتیجه فاصله بيین قیميت  سخت

پيييري احيداث   در مجميوع توجیيه   ر صورت احداث افيزايش خواهيد يافيت.   پالايشگاه د

در تير از آن  و پايیندلار  11قیمت نفت به ازاي هر بشکه حداكثر پالايشگاه نفت خام در 

 پيير خواهد بود.مالیات توجیه هايتمامي نرخ

 

 
 



 

 

 هامركز پژوهش شناسنامه گزارش
 11511شماره مسلسل:  مجلس شوراي اسلامي

 پييري احداث پالايشگاه در كشورارزيابي توجیهعنوان گزارش:

 

 

 

 (انر ي)گروه انر ي، صنعت و معدنمطالعات :نام دفتر

 دوستاله حقفريدون اسعدي و احسان :كنندگانتهيه و تدوين

 محمدرضا محمدخاني، هوشنگ محمدي علمي: انناظر

 )نماينده تهران، شمیرانات، ري و اسحمشهر( اصور زارعيعليمتقاضي: 

 ييييي ويراستار تخصصي:

 يييييويراستار ادبي: 

 

 

 

 ييييي :هاي كليديواژه

 

 

 

 20/1/1031تاريخ انتشار: 

 

 

 


